Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

Den 29. maj 2018

L/ivsfqrs{ikringssejs’.kabets'[ia\in iasos

PensionDanmark Pensionsfdrsikringéaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Teknisk grundlag og markedsveerdigrundlag vedrgrende PKAD.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

PensionDanmark anmelder opdateret teknisk grundlag vedrerende PKAD. Formalet med opdaterin-
gen er at skabe overblik.

Der blev medio 2016 anmeldt sendringer vedrerende overgangen til ny regnskabsbekendtgarelse i
PensionDanmarks samlede markedsveerdigrundlag. Der blev dog bibeholdt saerregler for PKAD be-
standen i det tekniske grundlag. Disse regler vedrgrer markedsvaerdigrundlaget, og derfor overfares
de nu til henholdsvis markedsveerdigrundlaget og satsbilaget til markedsvaerdigrundlaget. Der findes
saledes fremover kun et sted, hvor reglerne om opgerelse af hensaettelser til markedsvaerdi er angi-
vet.

De anmeldte aendringer er fglgende:

Afsnit 10.0.0. "Pensionshensaettelser til markedsvaerdi” i det tekniske grundlag udgar. Saerregler for
PKAD bestanden overfgres til PensionDanmarks samlede markedsveerdigrundlag.

Afsnittet "Bilag 2 Satsbilag” udgar af det tekniske grundiag og flyttes over i det samlede satsbilag
vedrgrende markedsveerdigrundlaget.

Som bilag vedlaegges "TEKNISK GRUNDLAG FOR HTS PENSION FOR TIDLIGERE MEDLEMMER AF PENSIONSKAS-
SEN FOR KVINDELIGT ARBEJDERFORBUND | DANMARK”, "G/ALDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSV/ARDI-
GRUNDLAGET” samt "MARKEDSV/ERDIGRUNDLAG" alle tre dokumenter i to versioner, en version med aen-
dringsmarkeringer samt en version som er opdateret og uden aendringsmarkeringer.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 2) grundlaget for beregning af forsikringspreemier, tilbagekgb-
sveerdier og fripolicer samt nr. 6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den
enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.
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Ikrafttraadelse
Livsforsikringsselskahet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft den 1. juni 2018.

AEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller sendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelsen af teknisk grundlag for PKAD af 27. april 2005, anmeldelse af
markedsveerdigrundlag af 30. juni 2016 ("Principper og parametre for opggrelse af hensasttelser til
markedsveerdi’) samt anmeldelse af satser vedrerende markedsvaerdigrundlaget af 20. december
2017 ("Deadelighed til markedsvaerdiopgerelser 2017”).

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Ingen formler eller satser er eendret. Der er alene tale om aendringer affodt af et enske om bedre
overblik over beregningsgrundlaget.

Andringer i Teknisk grundlag for PKAD:
Afsnit 10.0.0. "Pensionshenszettelser til markedsvaerdi” udgar.
Bilag 2 "Satsbilag” udgar.

Andringer i Markedsvardigrundlag:
Afsnit A: For afsnittet vedrerende PKAD slettes henvisning til teknisk grundlags kapitel 10 og der
tilfgjes:

For denne gruppe er individuelt og kollektivt bonuspotentiale nul.

i

Afsnit A1: Afsnit fra det tekniske grundlag for PKAD vedr. beregning af administrationshensasttelsen
indseettes:

- For medlemmer af gruppen PKAD galder:
Samme omkostningssats benyttes for alle medlemmer. Det betyder, at nutidsveerdien
af de faktiske omkostninger herende til den fremtidige administration af forsikrings-

aftalen fastsettes som en sats tilbagediskonteret med passivet for en straks begynden-
M,210

de livsvarig livrente (benaevnt “* ). Dette passiv beregnes med samme risikoin-
tensiteter og med samme diskonteringsrente som de gvrige beregnede nutidsvaerdier:

PV.(0")=0.pr*o°
Satsen O er angivet i satsbilag til markedsveardigrundlaget.

»n

Afsnittet er usendret bortset fra henvisningen til satsbilag til markedsvzerdigrundlaget.

Afsnit A2: tilfgjes
"For medlemmer af gruppen PKAD gzlder, at det individuelle bonuspotentiale er nul.”

Finanstitsyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00




Andringer i satsbilag for markedsvardigrundlaget:
| afsnittet "Renter” tilfgjes:

”

Diskonteringsrenten fastsettes med udgangspunkt i den 10-drige rente i den ovenfor navnte ren-
tekurve. Renten fratraekkes den geeldende pensionsafkastsats og ganges med 0,95. Herefter redu-
ceres renten ved fradrag af et sikkerhedstilleg péa 0,25 procentpoint.

For medlemmer, hvis tilsagn arligt reguleres med 2 procentpoint, reduceres renten yderligere med
disse 2 procentpoint.

For medlemmer, hvis tilsagn felger udviklingen i den pensionsgivende lon eller et fast lon- eller
prisindeks, nedszttes renten i stedet med 3,5 procentpoint.

Afsnittet er en omskrivning af formuleringen, som er slettet fra teknisk grundlag for PKAD, bilag 2.

| afsnittet "Omkostninger” tilfgjes:

”

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen O

Periode O

01.01.2004 og indtil andet anmeldes 700,00 kr.

”

Afsnittet er overfart fra teknisk grundlag for PKAD, bilag 2.

Der er enkelte rettelser af henvisninger, formater og @vrig generel korrektur, de bergres ikke her,
men kan ses i de vedlagte bilag med eendringsmarkeringer.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgorelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
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Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.", f. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for selskabet ved det anmeldte.

Andringen har ingen gkonomisk betydning for egenkapitalen, og de anmeldte forhold anses for vae-
rende rimelige og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Torben Méger Pedersen

:Dato og underskrift

Den 29. maj 2018

‘Navn
Angivelse af navn

Anders Bruun

Dato og underskrift

Den 29. maj 2018

W
Navn -

Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Teknisk grundlag for
HTS Pension
for

tidligere medlemmer af

Pensionskassen for

Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark

geldende fra 18. maj 2018



1.0.0. RISIKOELEMENTER

y betegner fyldt alder for en kvinde
1.1.0. Aldersberegning

For alle medlemmer opggres alderen som alder i ar og maneder pa optagelses-
tidspunktet med tillaeg af den tid, der er gaet siden optagelsestidspunktet.

1.2.0. Normal dgdelighed
Dadelighedstavlen G82KAD benyittes.

L betegner dgdsintensiteten .

1.2.1. G82 KAD

U , = 0,000500 + 1 05.728 +0.038(y-1) - 10

1.3.0. Normal invaliditet

Invaliditetstavlen GA82 KAD.
e betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.

1.3.1. GA82 KAD

ﬂ?i — 0,0006 + 104.71609‘\‘-0.060()/-1)-10



2.0.0. RENTE

2.1.0. Teknisk rente
Den tekniske rente er 2,5 pct. p.a.
2.2.0. Kombineret omkostnings- og sikkerhedstillaeg
Anvendes ikke.

2.3.0 Opgerelsesrente

Opgerelsesrenten er 2,5 pct. p.a.



3.0.0. NETTOGRUNDLAG

3.1.0. Nettopassiv

Ved nettopassivet for en pensionsordning forstas kapitalveerdien af alle pen-
sionskassens gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som ydelserne forfalder, d.v.s.
diskontinuert.

Se bilag | omkring fastszttelse af fremtidige forpligtelser.
3.2.0. Praemiebetalingsrente

Ved premiebetalingsrenten for en pensionsordning forstas kapitalveerdien pr. 1
krone preemiebetaling.

3.3.0. Nettopraeemie

Nettopreemien p" bestemmes som forholdet mellem nettopassivet og prae-
miebetalingsrenten. Se i gvrigt bilag I.

3.4.0. Nettoindskud

Nettoindskuddet IN bestemmes som forskellen mellem nettopassivet ved pen-
sionering og pensionshensettelsen umiddelbart far pensionering.

3.5.0. Nettopensionshensattelse

Nettopensionshensettelsen beregnes efter regler beskrevet i bilag 1.



4.0.0. BRUTTOGRUNDLAG

4.1.0.

4.2.0.

4.3.0.

4.4.0.

Praemie og indskud

Ved pramien forstas enhver fremtidig i pensionsordningen forudsat indbetaling
samt den del af fgrste indbetaling, der svarer til de fremtidige i pensionsordningen
forudsatte indbetalinger. Bruttopraemien er identisk med nettopraemien.

Andre indbetalinger er indskud.

Bruttopensionshensattelse

Bruttopensionshenseettelsen beregnes som nettopensionshensattelsen jfr. pkt.
3.3.0.

Administrationshenseaettelse

Bruges ikke, idet hensettelse til fremtidig administration sker i henhold til afsnit
10.

Udtraedelsesgodtgarelse

Udtreedelsesgodtgarelsen for pensionsordningen udger 100% af nettopensions-
henseettelsen.



5.0.0. NETTOPASSIVER FOR ETLIVSFORSIKRINGER

5.1.0. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

5.1.1. Indfarelse af betegnelser

| det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer uden invaliditets-
ydelse indgar falgende betegnelser:

SY.,  betegner nettopassivet ved medlemmets dad i aldersintervallet

(y+v-5,y+v].

S,+n betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n.

5.1.2. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse
nel2-1 D v N D o
N e T e W
=g Mew
hvor Ay = 1- }\'Y—"'E
5.2.0. Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse
5.2.1. Indfarelse af betegnelser

| det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse
indgar felgende betegnelser:

Si, betegner nettopassivet ved medlemmets ded i aldersintervallet
(y+v-$ ,Y+v] som aktiv.

Si betegner nettopassivet ved medlemmets invaliditet i al-
dersintervallet (y+v - é Jy+v].

Sy betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n
som aktiv.

si;’ﬂ(y + v) betegner nettopassivet ved medlemmets ded i aldersintervallet

(y+7- 1—12 ,y+7] sominvalid, givet at invaliditeten er indtradt i

aldersintervallet (y +v - % Jy+v].



5.2.2.

5.3.0.

Sy (Y+ V) betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n
som invalid, givet at invaliditeten er indtradt i aldersintervallet

1
+y-— y+v].
(y veipY v]

, L : : 1
Yy+ (y+v)dz betegner invaliditetsydelsen i aldersintervallet (y+r-E y+7],
givet at invaliditeten er indtradt i aldersintervallet

1
+y-— y+v].
(y vy v]

Sy betegner engangsydelse ved varig invaliditet i aldersintervallet

1
+y-—,y+v].
(y+v TR v]

For nettopassiver og ydelser geelder begraensninger som navnt i 5.4.0.

Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

Da
ne12-1 y+é i o D;n
— v d v
K(ya,n)— z ( i Vlz 53 Lt v V12 y+ )+ ® Sy,
= D? i =" p?
y y
hvor
i
nel2-1 Dy+i » 1
. . i 1 »
S,y =St X *0 - evizeS . (yt E)
'12 'z =y DLy 12 )
12
i
iy+n nel2-1 Dy z
i BEEALTISN
T Symlyr, )+ | Y+ )
D D v y+12
y+ 2
12 12
og hvor y+n <67
v+ 1 1®
Iy+f ai Iy+? ATy
qy+l =1- v ; q , = , a
12 Iy+— V+E Iy+— I v

12 -

Sammenhangen mellem 5.1.2. 0g 5.2.2.

Séfremt

yrv =0,

yre (Y+v) =0,
S%. = S, = Su.(y+v) og
Syrn = Sn = Shn(y+v)
for O<v<rz<n

er 5.1.2. 0og 5.2.2. identiske.



6.0.0. NETTOPASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER

Anvendes ikke



7.0.0. BESTEMMELSER VEDRUJRENDE KOL-
LEKTIVE ORDNINGER

Anvendes ikke



8.0.0. ANVENDTE GRUNDFORMER
Grundformerne er opbygget udfra de generelle nettopassiver i afsnit 5.

OVERSIGT OVER ANVENDTE GRUNDFORMER

NETTOPASSIVER UDEN KOLLEKTIVE ELEMENTER OG UDEN INVA-
LIDITETSYDELSER, BEREGNET UDFRA PKT. 5.1.2.

Renteforsikringer

210  Livsvariqg livrente

n=0,S,,=a(12),
K210(Y)=a(12),

211  Opsat livrente

Sy =0,S,.,,=a(2),,,
(12)
Kou(y,n)= M
Dy

NETTOPASSIVER UDEN KOLLEKTIVE ELEMENTER, MEN MED INVA-
LIDITETSYDELSER, BEREGNET UDFRA PKT. 5.2.2.

Renteforsikringer

415  Ophgrende invaliderente

si=0,s%=a - (12),55.,=0

Kas(y'm=a,,02)-a;,12) , V™" =



9.0.0. PREMIEBETALINGSRENTE

9.1.0.

9.2.0.

Praeemiebetalingsrente for etlivsforsikringer uden praemiefrita-
gelse ved invaliditet.

Ny(12)- Nyen(12)  y4r < 55

y

a(12)y,n=

Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer med praemiefrita-
gelse ved invaliditet.

N;(].Z)- N(ay+r)(12) y+r < 60

a'(12)y.1)= :
Dy

10



Bilag 1

Nettopensionshensettelsen bestemmes efter falgende regler:

Notation:

0 Optagelsesdato

P Pensioneringsdato

Yi Alder tid t.

g min (0+10,p)

by Arlige nettopreemie for tiden t, o<t<¢&.

bz Arlig nettopraemie for tiden t, £<t<p.

forfrreni Ty Faktorer til optrapning af indbetalingerne.

P Det regulativmaessige pensionstilsagn ved optagelse.

Idéen er at optrappe indbetalingerne til pensionsordningen efter en skala, saledes at
der i perioden op til pensioneringstidspunktet opbygges de ngdvendige
pensionshenszttelser.

| op til 10 ar efter optagelsestidspunktet foretages en reduceret opbygning af
pensionshensattelserne pa baggrund af aekvivalenspraemien pl , der fastsattes pa
optagelsestidspunktet.

Hvis pensioneringstidspunktet nas indenfor 10 ars perioden, suppleres pensions-
hensattelsen med et indskud, saledes at pensionshensattelsen pa pensionerings-
tidspunktet altid svarer til de fremtidige forpligtelser.

Falder pensioneringstidspunktet efter 10 ars perioden, fastsettes ved udgangen af
perioden en ny &kvivalenspremie p) , der opbygger pensionshensattelsen frem til
pensioneringstidspunktet.

11



Der geelder fglgende definition:

Fora<0 settes

a(12)y,a)=a*(12)Xy,a)= Kas(y,a)=0.
For r>0 settes
akiy,r)= a(12)y,min (5- y,r>>+D%;yf’5>- a*(12) max(y,55).r - 55+ ).
y
Fory < Yy, defineres

DnﬁX
pas,= y,-ya(12),+ D(VSS)- K 415(Max(y,55),y , - max(y,55))

y

Ved optagelse bestemmes

oN _ p-pas,
l - .
akt(y,, Y, —Y,)

| perioden frem til tid & opbygges pensionshenszttelsen pa baggrund af fglgende
indbetalinger:

for o<t<¢
_ [&-0] D}
aktlvl(yt) = f [179] : akt(yt ’ yf - yt) + 2 ( f i 1) o — D . akt( yo+| ' y§ yo+| )
i=[t-0]+1 Y

12



Henszttelsen til tid &, opgjort til tid o bliver saledes

Cepas, , hvor

y aktivi (y,)
b ————.
pas

Yo

For o<t <¢& bliver pensionshenszttelsen PH,, saledes
PHy = Ce pas, - b e aktivi(y,).

Hvis pensioneringstidspunktet falder efter 10 ars perioden, fastsettes ved ud-
gangen af perioden et nyt nettobidrag som skal opbygge pensionshenszttelsen
fuldt ud til pensioneringstidspunktet.

Pe pas, - PH,,
akt(y.,y,-y,)

N —
) =

For & <t<p bliver pensionshensettelsen PH,, saledes

PH, = P e pas, - b) e akt(y,,Y,-Y,)

13



Teknisk grundlag for
HTS Pension
for

tidligere medlemmer af

Pensionskassen for

Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark

galdende fra 18. maj 2018

[ Slettet: Bilag 3

{ Slettet: for
1

[ Slettet: januar

( Slettet: 2005




1.0.0. RISIKOELEMENTER
y betegner fyldt alder for en kvinde
1.1.0. Aldersberegning

For alle medlemmer opgares alderen som alder i &r og maneder pé optagelses-
tidspunktet med tilleeg af den tid, der er géet siden optagelsestidspunktet.

1.2.0. Normal dgdelighed
Dgdelighedstavlien G82KAD benyttes.

4 betegner dgdsintensiteten .

1.2.1. G82 KAD

:uy — 0‘000500 + 1 05.728 +0.038(y-1) - 10

1.3.0. Normal invaliditet

Invaliditetstavlen GA82 KAD.

ai
A petegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.

1.3.1. GA82 KAD

qu;i =0,0006+ 104.71609+0.060(y-1)»10



2.0.0. RENTE
2.1.0. Teknisk rente
Den tekniske rente er 2,5 pct. p.a.
2.2.0. Kombineret omkostnings- og sikkerhedstillaeg
Anvendes ikke.
2.3.0 Opggrelsesrente

Opggrelsesrenten er 2,5 pct. p.a.



3.0.0. NETTOGRUNDLAG

3.1.0. Nettopassiv

Ved nettopassivet for en pensionsordning forstas kapitalvaerdien af alle pen-
sionskassens gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som ydelserne forfalder, d.v.s.
diskontinuert.

Se bilag | omkring fastsettelse af fremtidige forpligtelser.
3.2.0. Pramiebetalingsrente

Ved preemiebetalingsrenten for en pensionsordning forstas kapitalveerdien pr. 1
krone premiebetaling.

3.3.0. Nettopremie

Nettopreemien pM bestemmes som forholdet mellem nettopassivet og pree-
miebetalingsrenten. Se i_gvrigt bilag I.

3.4.0. Nettoindskud

Nettoindskuddet IN bestemmes som forskellen mellem nettopassivet ved pen-
sionering og pensionshensattelsen umiddelbart far pensionering.

3.5.0. Nettopensionshenseettelse

Nettopensionshensettelsen beregnes efter regler beskrevet i bilag I.



4.0.0. BRUTTOGRUNDLAG

4.1.0.

4.2.0.

4.3.0.

4.4.0.

Praemie og indskud

Ved praemien forstas enhver fremtidig i pensionsordningen forudsat indbetaling
samt den del af farste indbetaling, der svarer til de fremtidige i pensionsordningen
forudsatte indbetalinger. Bruttopraemien er identisk med nettopreemien.

Andre indbetalinger er indskud.

Bruttopensionshensattelse

Bruttopensionshensattelsen beregnes som nettopensionshensattelsen jfr. pkt.
3.3.0.

Administrationshensattelse

Bruges ikke, idet henszttelse til fremtidig administration sker i henhold til afsnit
10.

Udtradelsesgodtgarelse

Udtreedelsesgodtgarelsen for pensionsordningen udggr 100% af nettopensions-
henszttelsen.



5.0.0. NETTOPASSIVER FOR ETLIVSFORSIKRINGER

5.1.0. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

5.1.1. Indfarelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer uden invaliditets-
ydelse indgdr felgende betegnelser:

Sy.,  betegner nettopassivet ved medlemmets dgd i aldersintervallet

(y+v-4.y+v].

S,+n Dbetegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n.

5.1.2. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse
nel2-1 D oy N D o
Kom= 2, ") "0V S, + 0 @ Sy,
— 1. Mew
hvor Aoy = 1- E
5.2.0. Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse
5.2.1. Indfgrelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse
indgar falgende betegnelser:

s, betegner nettopassivet ved medlemmets dgd i aldersintervallet
(y+v- 112 ,Y+v] som aktiv.

Si,, betegner nettopassivet ved medlemmets invaliditet i al-
dersintervallet (y+v - 112 Jy+v].

Syn betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n

som aktiv.

S (y+ v)  betegner nettopassivet ved medlemmets dgd i aldersintervallet

y+7] som invalid, givet at invaliditeten er indtradt i

(y+o
ARETS

1
12

aldersintervallet (y+v - y+v].



5.2.2.

5.3.0.

Syn (Y+ V) betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n
som invalid, givet at invaliditeten er indtradt i aldersintervallet

1
+v- +v].
(yvlz,y v]

1
12

Y} (y+v)dz betegner invaliditetsydelsen i aldersintervallet (y+7 - y+z7],
givet at invaliditeten er indtradt i aldersintervallet

1
+v- +v].
(y VoY v]

Sy betegner engangsydelse ved varig invaliditet i aldersintervallet

1
+y- +v].
(+vegs vl

For nettopassiver og ydelser gaelder begransninger som navnt i 5.4.0.

Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

ne12-1 y+% o T . Son
a — v L v 1
K(y ,n)— Z 7( Vg VIZS?’+L+ vz VIZS?,LL)_'_i.SyMY
=0 a 12 12 Da
y y
hvor
i
nel2-1 z
) - y+ ] 1 ) T
ai — i —2 12 id = id
s, =8, + o * 4, e vieS ()
12 12 v Uy Y12 12
Y12
i v nel12-1 D! T v
y+n i — 712 i
+ — o Sin(y+t-—)+ —“eY Y+-=2)
D, 7 12 =D e 12
Y12 (AR
og hvory+n <67
a
I v+l I v+l I v+l
AETY ai AT [ATY
v =1- q', = -
[T Iy v+ Iyt 15
Y+ 12 banry v

Sammenhangen mellem 5.1.2. 0og 5.2.2.

Séfremt

Sy =0,

Yo (y+v) =0,

SgH—t = S?/S’-z— = Si;jﬂ— (y+ V) Og
Sy‘*n = S?/"‘n = Siy’fn (y+ V)
for 0<v<rz<n

er5.1.2. og 5.2.2. identiske.



6.0.0. NETTOPASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER

Anvendes ikke



7.0.0. BESTEMMELSER VEDRZJRENDE KOL-
LEKTIVE ORDNINGER

Anvendes ikke



8.0.0. ANVENDTE GRUNDFORMER

Grundformerne er opbygget udfra de generelle nettopassiver i afsnit 5.

OVERSIGT OVER ANVENDTE GRUNDFORMER

NETTOPASSIVER UDEN KOLLEKTIVE ELEMENTER OG UDEN INVA-
LIDITETSYDELSER, BEREGNET UDFRA PKT. 5.1.2.

Renteforsikringer

210  Livsvarig livrente

N=0,Sy.,= a(12)y
Kawo(y) = a(12),

211  Opsat livrente

S5+ =0,8,m=2(12),,,
12)
K2u(Y;:n)= Ny+n
Dy

NETTOPASSIVER UDEN KOLLEKTIVE ELEMENTER, MEN MED INVA-
LIDITETSYDELSER, BEREGNET UDFRA PKT. 5.2.2.

Renteforsikringer

415  Ophgrende invaliderente

s%4,=0,s%,=a —(12),8%,=0

y+vin-v|

Kas(y'.M)=a . (12)-a*, @) , Y*n =60

yn|



9.0.0. PREMIEBETALINGSRENTE

9.1.0.

9.2.0.

Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer uden praemiefrita-
gelse ved invaliditet.

Ny(lZ)- N(w)(lz) y+r <55
D, ’

a(12)y,n=

Pramiebetalingsrente for etlivsforsikringer med praeemiefrita-
gelse ved invaliditet.

N3(12)- NEuf12) yrr < 60

a%(12)y,rn)=
(12)y.r) D:

10



Bilag 1

Nettopensionshensettelsen bestemmes efter falgende regler:

Notation:

9 Optagelsesdato

p Pensioneringsdato

Y Alder tid t.

& min (0+10,p)

b’ Avrlige nettopraemie for tiden t, o<t<¢&.

b2 Arlig nettopraemie for tiden t, £<t<p.
forfiify Faktorer til optrapning af indbetalingerne.

P Det regulativmaessige pensionstilsagn ved optagelse.

Idéen er at optrappe indbetalingerne til pensionsordningen efter en skala, sdledes at
der i perioden op til pensioneringstidspunktet opbygges de ngdvendige
pensionshensattelser.

I op til 10 ar efter optagelsestidspunktet foretages en reduceret opbygning af
pensionshenszttelserne pa baggrund af ekvivalenspreemien p) , der fastszttes pa
optagelsestidspunktet.

Hvis pensioneringstidspunktet nas indenfor 10 ars perioden, suppleres pensions-
henszttelsen med et indskud, séledes at pensionshenszttelsen pa pensionerings-
tidspunktet altid svarer til de fremtidige forpligtelser.

Falder pensioneringstidspunktet efter 10 ars perioden, fastsettes ved udgangen af
perioden en ny @kvivalenspramie b} , der opbygger pensionshenszttelsen frem til
pensioneringstidspunktet.

11

Slettet: 10.0.0. Pensionshenszttelser til markedsveerdif
1
Dette afsnit supplerer afsnittene 2.0.0 Rente, 3.0.0
Nettogrundlag, 4.0.0 Bruttogrundlag og bilag 1.1
-1

- Beregningen af henszttelserne for det enkelte medlem i
forbindelse med overfarsel og tilbagekeb er som beskrevet i punkt 4,
mens de regnskabsmaessige henszttelser for det enkelte medlem
opgares som den starste veerdi af beregningen efter reglerne i punkt 3
0g 4 og de i dette afsnit beskrevne regler.

Opgarelse af livsforsikringshensattelser til markedsveerdi tager
udgangspunkt i regnskabsbekendtgerelsens § 66.
Livsforsikringshensettelserne dekomponeres i regnskabsposterne 8.1.
Garanterede ydelser, 8.2. Bonuspotentiale pa fremtidige praemier og
8.3. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser, idet beregningerne foretages
seerskilt for hver forsikring.{
1

Det skal bemarkes, at ingen forsikringsdele i pensionskassen
er berettigede til overskudsandele udover lgnafhaengig regulering af
tilsagnene.{

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager
udgangspunkt i det tekniske grundlag for pensionskassen, idet satser
og parametre til brug for beregningerne er anfart i satsbilaget.

1
. Regnskabspost 8.1. Garanterede ydelser{
1

For hver police bestemmes henszttelsen som{
1
(6]

G _ yG M M B M
vV, =Y. -P + PV (0O") -7, -AXﬂ
1
. og de samlede henszttelser somf
1

Ve = Sve
i @). xel q
1
Elementerne i (1) defineres pa falgende méade:{
f
G

. X er det opgjorte tilsagn harende til forsikringsaftalen. {
1

M
X er nutidsveerdien af en krones ydelse. Nutidsvardien
opgares som beskrevet i afsnit 1-9 i det tekniske grundlag.{
1
M
- X er nutidsveerdien af en krones preemie. Nutidsverdien
opggres som beskrevet i afsnit 1-9 i det tekniske grundlag.{
1
B
A X er den aftalte tarifmassige fremtidige preemie hgrende til
den garanterede ydelse. Preemien er eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag,
og er opgjort efter principperne beskrevet i Bilag 1 i det eksisterende
tekniske grundlag.{

1
PV, (O™)
er nutidsveerdien af de faktiske omkostninger
harende til den fremtidige administration af forsikringsaftalen.
1

. . . M M
Ved beregning af nutidsvardierne PX og AX benyttes

folgende parametre: En rentesats fastsat efter principperne beskrevet i
satshilagets pkt. 1.0, risikointensiteter fastsat efter principperne
beskrevet i satsbilagets pkt. 2.0 samt en omkostningssats 0] , som
fremgér af satshilagets pkt. 3.0.1

1

. Samme omkostningssats benyttes for alle medlemmer. Det
betyder, at nutidsveerdien af de faktiske omkostninger hgrende til den
fremtidige administration af forsikringsaftalen fastsettes som en sats
tilbagediskonteret med passivet for en straks begyndende livsvarig (-




Der geelder folgende definition:

Fora<0 settes
a(12)y,a)=a"(12)y,a)= Kas(y,2)=0.
For r >0 sattes

akiy,r)= a(12)y,min (55- y,r))+ D%jjvss)- a°(12) max(y,55),r - 55+ ).

y

Fory <y, defineres

Dfrax(y,
T() Ka1s(max(y,56),y,, - max(y,55))

y

pas,= (, a(l2),+

Ved optagelse bestemmes

N _ p pasy9
tooaki(y,, Y, - Y,)

I perioden frem til tid & opbygges pensionshensattelsen p& baggrund af falgende
indbetalinger:

for o<t<¢
: (o] Dj,.,
akthl(y‘)Z f[l,g]'akt(ytryg_yt)-'- 2 (fi_ fi.l). ; .akt(y9+i7y§_y9+i)
i=[t-0]+1 n

12



Henszattelsen til tid &, opgjort til tid o bliver saledes

Ce pas, , hvor

b aktivl(yg)

Lopas,

For o <t<¢& bliver pensionshenszttelsen PH,, saledes
PHy, = C e pas, - bl e aktivi(y,).

Hvis pensioneringstidspunktet falder efter 10 ars perioden, fastseettes ved ud-
gangen af perioden et nyt nettobidrag som skal opbygge pensionshenszttelsen
fuldt ud til pensioneringstidspunktet.

b= Pe pas, - PH,,
’ akt(ygvyp_yg) .

For &£ <t < p bliver pensionshensattelsen PH,, sledes

PH, =P e pas, - b} e akt(y,y,-Y,)
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[Formateret: Indrykning: Venstre: 0 cm, Fgrste linje: 0 cm ]
Slettet: |

Sideskift:

T Bilag 2 Satsbilag

. 1. Diskonteringsrente{
1
. Diskonteringsrenten fastseettes som den 10-arige rente beskrevet

i Regnskabsbekendtggrelsens bilag 8, punkt 5 og 6, og hentes fra
Finanstilsynets hjemmeside som beskrevet i pkt. 5.1
f

Det betyder, at renten hentet fra Finanstilsynets hjemmeside
fratreekkes den geeldende pensionsafkastsats og ganges med 0,95.
Herefter reduceres renten ved fradrag af et sikkerhedstilleg pa 0,25
procent-point.{
1

. For medlemmer, hvis tilsagn arligt reguleres med 2 procent-

point, reduceres renten yderligere med disse 2 pct. som beskrevet i
Finanstilsynets vejledning om firmapensionskassers tekniske grundlag
af 3. januar 2003 pkt. 6.1
1

For medlemmer, hvis tilsagn felger udviklingen i den
pensionsgivende lan eller et fast lgn- eller prisindeks, nedsettes renten
i stedet med 3,5 procent-point.{
1
. 2. Risikointensiteter
1
.. Somrrisikointensiteter benyttes satserne anmeldt i selskabets
tekniske grundlag for grundlaget G82 KAD. Pga. det sparsomme
datagrundlag er det ikke muligt at estimere mere ngjagtige
risikointensiteter baseret pa selskabets erfaringer. De anmeldte
risikointensiteter vurderes dog at veere forsigtigt sat.{
1

3. . Omkostninger{

1

Omkostningssatsen O Bl

1
il

Periode




rfensionJanmark

GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveaerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-
cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A%(x, i, k) = fi(x, i, k) (exp(a4o_kr40 + Qg0 k760 T aSO,kTSO))(l — R(x, k))i-2016

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Ago,kvinde
31.12.2017 - indtil andet anmeldes -0,0526 0,1800 0,1152
Periode/Parameter A40,mand A60,mand ago,mand
31.12.2017 - indtil andet anmeldes -0,0448 0,1859 0,2593

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne aygy, asox asgor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo,kvinde
31.12.2017 - indtil andet anmeldes 1,4548 1,0091 0,2823
Periode/Parameter QA40,mand A60,mand Qgo,mand
31.12.2017 - indtil andet anmeldes 1,1590 1,1722 0,4531




Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009
Faktorerne aygx, asox agor €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter A40,kvinde QA60,kvinde Ago,kvinde

31.12.2017 - indtil andet anmeldes 0,8460 0,7885 0,3521

Periode/Parameter A40,mand QA60,mand Ago,mand

31.12.2017 - indtil andet anmeldes 0,4647 0,7917 0,6280
Invaliditet

Invaliditeten for en x arig er givet ved
M)Lc — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b C

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af aegtefaellehensaettelser
Opggrelsen af henszettelser til aegtefeellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser pd sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstromme omfatter ydelser, praamier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevasgelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lenregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes diskonteringsrenten opgjort ved:
Diskonteringsrenten fastsaettes med udgangspunkt i den 10-3rige rente i den ovenfor naevnte
rentekurve. Renten fratreekkes den gaeldende pensionsafkastsats og ganges med 0,95. Heref-
ter reduceres renten ved fradrag af et sikkerhedstillaeg pd 0,25 procentpoint.

For medlemmer, hvis tilsagn arligt requleres med 2 procentpoint, reduceres renten yderligere
med disse 2 procentpoint.

For medlemmer, hvis tilsagn fglger udviklingen i den pensionsgivende Ign eller et fast Ign- eller
prisindeks, nedseettes renten i stedet med 3,5 procentpoint.

Omkostninger
Der indregnes omkM" i opggrelsen af hensaettelser:



For gvrige medlem-
Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pa P66 4,25% mer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.

Satsen omk™” indeholder et sikkerhedstillaeg Risk®™*:

- Omk
Periode / Arlig sats Risk ™

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen O :

Periode O

01.01.2004 og indtil andet anmeldes 700,00 kr.

Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.

Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pd 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.



rfensionJanmark

GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveaerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-
cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A% (x, i, k) = fi(x, i, k) (EXp(az;o,szw + AsokT60 T aSO,kTSO))(l — R(x, k))i-2016

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Ago,kvinde
31.12.2017 - indtil andet anmeldes -0,0526 0,1800 0,1152
Periode/Parameter A40,mand Q60,mand Ago,mand
31.12.2017 - indtil andet anmeldes -0,0448 0,1859 0,2593

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne aygy, asox asgor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo kvinde
31.12.2017 - indtil andet anmeldes 1,4548 1,0091 0,2823
Periode/Parameter A40,mand A60,mand Ago,mand
31.12.2017 - indtil andet anmeldes 1,1590 1,1722 0,4531




Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter A40,kvinde A60,kvinde Aago,kvinde

31.12.2017 - indtil andet anmeldes 0,8460 0,7885 0,3521

Periode/Parameter QA40,mand A60,mand Ago,mand

31.12.2017 - indtil andet anmeldes 0,4647 0,7917 0,6280
Invaliditet

Invaliditeten for en x arig er givet ved
,u)Lc — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b C

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af aegtefaellehensaettelser
Opggrelsen af henszettelser til aegtefeellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser pd sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstromme omfatter ydelser, praamier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevasgelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lenregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes diskonteringsrenten opgjort ved:
Diskonteringsrenten fastsaettes med udgangspunkt i den 10-arige rente i den ovenfor naevnte
rentekurve. Renten fratraekkes den gaeldende pensionsafkastsats og ganges med 0,95. Heref-
ter reduceres renten ved fradrag af et sikkerhedstillaeg p& 0,25 procentpoint.

For medlemmer, hvis tilsagn &rligt reguleres med 2 procentpoint, reduceres renten yderligere
med disse 2 procentpoint.

For medlemmer, hvis tilsagn fglger udviklingen i den pensionsgivende lgn eller et fast Ign- eller
prisindeks, nedsaettes renten i stedet med 3,5 procentpoint.

Omkostninger
Der indregnes omkM" i opggrelsen af hensaettelser:



For gvrige medlem-
Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pa P66 4,25% mer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.

Satsen omk™¥ indeholder et sikkerhedstillaeg Risk®™*:

- Omk
Periode / Arlig sats Risk ™

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen O :

Periode (@)

01.01.2004 og indtil andet anmeldes 700,00 kr.

Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.

Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pd 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.
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A: Forsikringsklasse I

Opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser. Alle
paragrafhenvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse.

Livsforsikringshensaettelserne opggres som summen af de garanterede ydelser, individuelt bonuspotentiale,
kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive bonuspotentiale opggres efter
finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte tekniske grundlag
for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfagrt i selskabets anmeldte,
gaeldende satsbilag vedrgrende markedsveerdigrundlag for forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). For denne gruppe er individuelt og kollektivt bonuspotentiale
nul.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet lgn- og pristal.
Garanterede ydelser for denne gruppe medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget til
dette grundlag med fradrag af satsen for forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf satsbilaget.

A.1: Vaerdien af de garanterede ydelser

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 43, som

(1) VxG :YXGPXM _ﬂ.xAxM + PVX(OM)

Veerdien af de samlede garanterede ydelser opggres herefter til:
(2) VE =>VE+RBNS
xel

Elementerne i (1) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- YXG er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten uden

hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- PXM er nutidsveerdien af en krones ydelse.

M , . .
A" er nutidsveerdien af en krones praemie.

PM AM
- X og * erberegnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici, hvor
der er taget hensyn til genkgb og fripolice, den s8kaldte 7-tilstandsmodel, jf. § 66 stk. 1. De

anvendte satser er angivet i det tilhgrende satsbilag.

- 7T, er den aftalte fremtidige preemie hgrende til den garanterede ydelse.



PV (OM) = A" . P(omk™) er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til

administration af kontrakten.

MV
- omk er det bedst mulige skgn over de samlede omkostninger, som et medlem gennemsnitligt

forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er gaeldende pa markedet ijf. § 66 stk. 1,
3).

- P(omk™) angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem

gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er geeldende pa
markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede omkostninger varierer.

- For medlemmer af gruppen PKAD gzelder:
Samme omkostningssats benyttes for alle medlemmer. Det betyder, at nutidsvaerdien af de
faktiske omkostninger hgrende til den fremtidige administration af forsikringsaftalen fastsaettes

som en sats tilbagediskonteret med passivet for en straks begyndende livsvarig livrente (benaevnt
pM.210

X ). Dette passiv beregnes med samme risikointensiteter og med samme diskonteringsrente
som de gvrige beregnede nutidsveerdier:

PV, (O") =0 . P10

Satsen O er angivet i satsbilag til markedsveerdigrundlaget.

Elementerne i (2) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- VXG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeevnfgr (1).

- RBNS er en solidarisk henszettelse til daekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder.
Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet p& P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages seerskilt henszettelse til daekning af
fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.
For forsikringer tegnet pd P66 4,25% er deekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshensaettelserne. RBNS sazettes derfor til 0.

A.2: Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale fgr finansiering af risikomargen opggres som

IB"™™=%"1B, ~-AR—LAN _IB

xel

(3)

hvor

@ 1B, =maks{0;V V¢ |



idet \TX er veerdien af den retrospektive henseettelse for kontrakten.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte
overskudspolitik Igbende at fastszette satser for omkostninger, s indtaegter og udgifter er i balance.

Derfor saettes AR til 0.
LAN __IBer 13net i det individuelle bonuspotentiale. Lanet opggres i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Selskabet benytter ikke muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer pa fripoliceydelser
for forsikringsdele, hvor der benyttes unisex intensiteter.

Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som

IB=>"1B, —RM

xel

(5)

Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.
For medlemmer af gruppen PKAD gzalder, at det individuelle bonuspotentiale er nul.
A.3: Risikomargen

Risikomargen fastszettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til E@S-forordningen pa folgende
méde:

() Risikomargen = CoC - £ x0(SCR(t) / (1+rts1)t+1),

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare markedsrisici og
operationelle risici efter t &r, re1 er renten fastsat i satsbilaget og CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat i
satsbilaget.

I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som
(7) RM = CoC - SCR(0) * X tsoVM(t) / VM(0) - (1+resy) D),
hvor VM(t) er bestemt som VC(t).

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale og dernaest af
det kollektive bonuspotentiale. Har en investeringsgruppe ikke nok bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til
at finansiere risikomargen, finansieres den resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.

C: Forsikringsklasse III
Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne handteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 67, stk. 4.

D: Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaag som afspejler den risiko,
som egenkapitalen lgber.

> satser p& forsikringsklasse III og i gruppeliv fastszettes i en forventning om, at skabe et resultat i
balance set over en arraekke.
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A: Forsikringsklasse I

Opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser. Alle
paragrafhenvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse.

Livsforsikringshensaettelserne opggres som summen af de garanterede ydelser, individuelt bonuspotentiale,
kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive bonuspotentiale opggres efter
finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte tekniske grundlag
for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfgrt i selskabets anmeldte,

geeldende satsbilag vedrgrende markedsveerdigrundlag for forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for

Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). For denne gruppe er individuelt og kollektivt bonuspotentiale Slettet: Garanterede ydelser for denne medlemsgruppe
nul. opggres i henhold til kapitel 10 i det anmeldte Teknisk
T grundlag for tidligere medlemmer af Pensionskassen
for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark’.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet Ign- og pristal.
Garanterede ydelser for denne gruppe medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget til
dette grundlag med fradrag af satsen for forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf satsbilaget.

A.1: Verdien af de garanterede ydelser

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 43, som

(1) VxG :YxGPxM _ﬂ'xAxM + PVX(OM)

Veerdien af de samlede garanterede ydelser opggres herefter til:
@) VE =3V +RBNS
xel

Elementerne i (1) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- YXG er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten uden

hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- PXM er nutidsveerdien af en krones ydelse.

M ) . )
A" er nutidsveerdien af en krones preemie.

pM M
- X og A" er beregnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici, hvor
der er taget hensyn til genkgb og fripolice, den s&kaldte 7-tilstandsmodel, jf. § 66 stk. 1. De

anvendte satser er angivet i det tilhgrende satsbilag.

- 7, er den aftalte fremtidige praemie hgrende til den garanterede ydelse.



- PV (O")y=A" .P(omk™) er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til

administration af kontrakten.

MV
omk er det bedst mulige skgn over de samlede omkostninger, som et medlem gennemsnitligt
forventes at kunne administreres for under de vilkr, der er gaeldende pa markedet jf. § 66 stk. 1,
3).

- P(omk Mv) angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem

gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er gaeldende pd
markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede omkostninger varierer.

- For medlemmer af gruppen PKAD gzelder:
Samme omkostningssats benyttes for alle medlemmer. Det betyder, at nutidsveerdien af de
faktiske omkostninger hgrende til den fremtidige administration af forsikringsaftalen fastssettes

som en sats tilbagediskonteret med passivet for en straks begyndende livsvarig livrente (bensevnt
pM.210
X

). Dette passiv beregnes med samme risikointensiteter og med samme diskonteringsrente
som de gvrige beregnede nutidsveerdier:

PV,(0")=0- P21

Satsen O er angivet i satsbilag til markedsvaerdigrundlaget.

Elementerne i (2) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

VXG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeevnfgr (1).

- RBNS er en solidarisk henszettelse til daekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder.
Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages seerskilt hensaettelse til deekning af
fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.
For forsikringer tegnet pa P66 4,25% er deekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshenszettelserne. RBNS szettes derfor til 0.

A.2: Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale fgr finansiering af risikomargen opggres som

[ SIcucu

1B =%"1B, - AR—LAN _1IB

xel

(3)

hvor

[chl.l.cl.-

I, = maks{0;V, -V°}




idet \TX er vaerdien af den retrospektive henszettelse for kontrakten.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte
overskudspolitik Igbende at fastsaette satser for omkostninger, sa indtaegter og udgifter er i balance.
Derfor seettes AR til 0.

LAN _IBer13net i det individuelle bonuspotentiale. L8net opggres i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen. [Slettet:

Selskabet benytter ikke muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer p8 fripoliceydelser
for forsikringsdele, hvor der benyttes unisex_intensiteter.

Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som

® 1B = Z 1B, -~ RM ( 8
Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.
For medlemmer af gruppen PKAD geelder, at det individuelle bonuspotentiale er nul.
A.3: Risikomargen [Slettet: 4

Risikomargen fastszettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til EGS-forordningen pé fglgende
made:

6 Risikomargen = CoC - X t20(SCR(t) / (1+res1)™?),
®

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare markedsrisici og
operationelle risici efter t ar, r.: er renten fastsat i satsbilaget og CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat i
satsbilaget.

I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som
(7) RM = CoC + SCR(0) - Z =oVM(t) / VM(0) + (1+rp1) D),
hvor VM(t) er bestemt som VO(t).

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale og dernzest af
det kollektive bonuspotentiale. Har en investeringsgruppe ikke nok bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til
at finansiere risikomargen, finansieres den resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.

C: Forsikringsklasse II1
Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne h8ndteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 67, stk. 4.

D: Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaeg som afspejler den risiko,
som egenkapitalen Igber.

> satser pa forsikringsklasse III og i gruppeliv fastszettes i en forventning om, at skabe et resultat i
balance set over en drraekke.
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